Senhores Acionistas,

Auditores Independentes.

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de CaixXa (NO 5)........cccueruiiueriieiiiieie sttt sre s
Ativos Financeiros para Negociacédo (Nota 6)
Dividendos a Receber (Nota 11) .......ccoeeeeiens
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12b)...........ccecviireeiiiinceece e
NAO CIRCULANTE
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12D) .......ccccoeiiiiriiiiiiiniere e
INVESTIMENTOS (Nota 7b)
TOTAL

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, temos a satisfacdo de submeter a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes
Contabeis, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas das Notas Explicativas e Relatério dos

Miramar Holdings S.A.

CNPJ 09.060.272/0001-51
Sede: Cidade de Deus, Osasco-SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Colocamo-nos a disposi¢ao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Cidade de Deus, 15 de feverei
Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL - Em Reais mil

ro de 2012

Gestao, Elaboragao e

Divulgagao de
Relatérios de Analise
Economica Financeira e
Demonstragdes
Contabeis Consolidadas
a Organizagao

Bradesco.

31.12.2011 31.12.2010 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31.12.2011 31.12.2010
6.108 9.472 CIRCULANTE 25.245 24.998
11 12 Impostos e Contribuicdes a Recolher (NOta 12C)......c.ciuiieeririirieie e 87 15
5.825 5.345 Dividendos a Pagar (Nota 8d) .... 25.133 24.901
225 176  Outras Obrigacdes 25 82
47 3.939 PATRIMONIO LiQUIDO 279.156 254.974
298.293 270.500 Capital Social:
4.326 27 - De Domiciliados N0 Pais (NOt@ 8a) .......ccccereeriiiiieieii e 167.000 167.000
4.326 27  Reservas de LUCIOS (NOA 8C)......ccuiiuiriiiiiitiiieite ittt sttt nbe e 112.156 87.974
293.967 270.473
304.401 279.972 TOTAL 304.401 279.972

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

1) INFORMAGOES GERAIS

A Miramar Holdings S.A. é uma Companhia que tem por objetivo a administragéo, locagdo, compra, venda de bens préprios e
participacdo em outras sociedades como cotista ou acionista. A Miramar Holdings S.A. é parte integrante da Organizacédo Bradesco,
utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.
A autorizacdo para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 15 de fevereiro de 2012.

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstrages contabeis estdo definidas a seguir. Essas politicas
foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para
refletir a mensuragao dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.

A preparacao de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento
por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis.

A Companhia nao apresenta demonstragdes contabeis consolidadas conforme previsto no CPC 36, item 10.

2.2) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes contébeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econdmico no qual a
Companhia atua (“moeda funcional”’). As demonstragées contabeis estdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia e, também, a sua moeda de apresentagéo.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e fundos de investimentos, cujo vencimento
das operacdes na data da efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo,
que sao utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

2.4) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado
subdividido em: mantidos para negociacdo e designados ao valor justo por meio de resultado, no reconhecimento inicial; disponiveis
para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

| - Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia nenhum ativo financeiro designado a valor justo no
reconhecimento inicial.

Il - Ativos financeiros para negociacao

Os ativos financeiros para negociagéo sao os ativos mantidos pela Companhia com o propdsito de negociar no curto prazo, ou que
a Companhia mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtenc¢do de lucro no curto prazo ou para tomada
de posigdes. Os instrumentos financeiros também s&do categorizados como mantidos para negociagdo, a menos que tenham sido
designados como instrumentos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de
transagao sao registrados diretamente no resultado do periodo.

As receitas e despesas de juros de ativos financeiros mantidos para negociagao sao reconhecidas nas contas de “Receitas Financeiras”.
b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda séo ativos financeiros ndo derivativos que nao séo classificados em mantidos até o vencimento
ou para negociagdo para os quais existe a intengdo de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidos em
resposta a mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio, precos de titulos de patriménio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem ao valor pago incluindo
os custos de transacdo, e s@o mensurados subsequentemente a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio
liquido em outros resultados abrangentes, com exce¢do das perdas por valor ndo recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais
de conversao. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma perda por valor ndo recuperavel, a perda acumulada
registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstra¢éo do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia n&o possuia ativos financeiros disponiveis para venda.

c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento séo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
vencimento fixo que a Companhia tem intengdo e capacidade de manter até o vencimento e que nao sédo designados como avaliados
pelo valor justo por meio do resultado, ou como disponiveis para venda.

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais
e contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estéo incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de
deterioragdo, a perda por valor ndo recuperavel é relatada como uma reducgéo do valor contabil do investimento e é reconhecida na
demonstragédo do resultado.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia nao possuia ativos financeiros mantidos até o vencimento.

d) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sao cotados em um mercado ativo
e que a Companhia nao tem a intencé@o de vender imediatamente ou no curto prazo.

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente pelo valor justo mais os custos diretos de transagéo, e subsequentemente
avaliados pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Ativos financeiros adquiridos com compromissos de revenda sao registrados como empréstimos e adiantamentos a instituicbes de
crédito ou clientes, conforme apropriado. A diferenga entre o preco de venda e de recompra é tratada como juros e reconhecida ao
longo do prazo do contrato com base na taxa efetiva de juros.

Juros sobre empréstimos e recebiveis sao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioragdo, a perda
por valor ndo recuperavel é relatada como uma reducéo do valor contabil dos empréstimos e adiantamentos e é reconhecida na
demonstragdo do resultado, como perda por redugdo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo empréstimos e recebiveis.

2.5) Passivos Financeiros

A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor justo por meio do resultado e
custo amortizado.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

Séao registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes do valor justo reconhecidas imediatamente no
resultado. Estes passivos podem ser subdivididos em duas classificagdes distintas: passivos financeiros designados a valor justo por
Lmeio do resultado e passivos financeiros mantidos para negociacgao.

Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
31 de dezembro Eventos Social  __Legal  Estatutdria Acumulados __ Totais
2011 2010 Saldos em 31.12.2009 102.000 9.366 77.893 - 189.259

RECEITAS OPERACIONAIS 24,779 20.126

gece:ta(sj Fi(;lar[\zceirasl (Notas) T 0 2;-0?8 12223 Aumento do Capital Social por SUDSCIIGEO ........cvererererererenns 65.000 - - - 65.000
esultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 7 7 . - .

Outras Receitas Operacionais R 5 Lucro Liquido do Exercicio - - - 14.304 14.304

Destinacdes: - Reservas.... - 715 - (715) -

DESPESAS OPERACIONAIS 113 231 - Dividendos Propostos

Despesas Tributarias 1 1 (R$ 0,36 por lote de mil aGBES) ......oeervveeen.e. - - - (13.589) (13.589)

Despesas Financeiras... - 70

Despesas Gerais e Administrativas (Nota 10) 12 180 saldos em 31.12.2010 167.000 10.081 77.893 - 254974

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 24.666 19.895

Lucro Liquido do EXerciCio ...........ccccovieririiiiiicieccceeee - - - 24.413 24.413

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 12a) (253) (5.591) Destinagoes: - REServas............cccevuiiiiiiniiiiciinciiiseinieens - 1.221 22.961 (24.182) -

. . - Dividendos Propostos

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 24.413 14.304 (R$ 0,32 por lote de mil agdes) ) ) B (231) (231)

Média ponderada de ag¢des atribuidas aos acionistas 41.998.035 32.176.492

Lucro basico por agao ordinaria (expresso em R$ por agéo) 0,58 0,44 Saldos em 31.12.2011 167.000 11.302 100.854 B 279.156

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em 31 de dezembro
31 de dezembro i o o
2011 2010 Descricao 2011 %o 2010 %

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1 - RECEITAS - - 5 -

Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 24.666 19.895 1.1) Outras Receitas - - 5 -

Alustes 20 lucro liquido antes dos impostos (24.174) (3.404) 5 _|NSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS ...crccrrsrerersne (73) 03) (195) (1,0)
Reverséo de Provisdes - (5) i . ’ ’
Resultado de Participagées em Coligadas B (2371 9) (3463) Serwgos 0E TErCEIOS ... s (74) (0,3) (1 7) (0,1)
Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas (455) 64 Outros - - (178) (0,9)

Lucro Liquido Ajustado 492 16.491 3 .VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2). (74) (0,3) (190) (1,0)
(Aumento)/Reduc¢ao em Ativos Financeiros para Negociacao (524) (5.192) 4 - DEPRECIACOES E AMORTIZACOES _ _ _ _
Aumento/(Redugdo) em Empréstimos e Adiantamentos a Instituicoes de Crédito - 203.935 ¢ N ¢
(Aumento)/Reducio em Outros Ativos (46) (3.968) 5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
Aumento/(Redugdo) em Outras Obrigacdes (43) 7 ENTIDADE (3-4) ... (74) (0,3) (190) (1,0)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos - (5.762) 6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 24.779 100,3 20.121 101,0
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Compensados (56) (4.154) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 23.719 96,0 3.463 17.4

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades Operacionais..........cccouusersersnssessansans 177) 201.358 ) . )

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: Receitas Financeiras..........ccccceeevcveeeevieeecciee s . 1.060 4.3 16.658 83,6
AQUISICEO 08 INVESHIMENTOS ....vrvoeerceeeeeeseeeeseeeeesee st st sss et eess s eeseeeenen - (267.185) 7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)........ 24.705 100,0 19.931 100,0
Dividendos Recebidos 176 - 8-DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL.......... 24.705 100,0 19.931 100,0

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos 176 (267.185) 8.1) Impostos, Taxas e Contribuigdes ... 292 1.2 5.627 28.2

Fluxo de caixa das Atividades de Financiamentos: Federai ’ 292 1’2 5.626 28,2
Aumento de Capital Social - 65.000 e era|s. ’ ’ ’

Caixa Liquido Proveniente[(Uti"zado) nas Atividades de Financiamentos - 65.000 Estaduais ........ccoooieiiiiiiceceeee e - - 1 -

(Aumento)/Reducao de Caixa e Equivalentes de Caixa 1) (827) 8.2) Remuneracao de Capitais de Terceiros e Outros.. - - - -

(Aumento)/ INICIO O Periodo........coouiiieiiiieeee e 12 839 8.3) Remuneracao de Capitais Préprios ....................... 24.413 98,8 14.304 71,8
Reducéo de Caixae | Fim do Periodo 11 12 [T L= Te (o Y- 231 0,9 13.589 68,2
Equivalentes de Caixa | (Aumento)/Reducéo de Caixa e Equivalentes de Caixa... ) (827) LUCTOS REHAOS ..o 24.182 97,9 715 36

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

| - Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia nenhum passivo financeiro designado ao valor justo no
reconhecimento inicial.

Il - Passivos financeiros para negociacao

Os passivos financeiros para negociagéo sdo os passivos mantidos pela Companhia com o propdsito de venda ou recompra no
curto prazo, ou que mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtencédo de lucro no curto prazo ou para
tomada de posicoes.

Os passivos para negociagao séo inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transagao sao
registrados diretamente no resultado do periodo. Todas as mudangas no valor justo sdo reconhecidas no resultado em “Ganhos e
perdas liquidos de ativos financeiros para negocia¢éo”.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia passivos financeiros mantidos para negociagao.

b) Passivos financeiros a custo amortizado

Séao os passivos financeiros que nao sao avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos sdo inicialmente registrados
pelo seu valor justo e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de instituicbes de crédito
e de clientes, recursos de emissao de titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.

2.6) Determinacéao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotac¢des de distribuidores, modelos de
definicbes de precos, modelos de cotacdes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

2.7) Investimento em Controladas

Séo classificados como controladas as entidades as quais a Companhia exerce controle, ou seja, quando detém o poder de exercer
a maioria dos direitos de voto. Podera ainda existir controle quando a Companhia possuir, direta ou indiretamente, preponderancias
de gerir as politicas financeiras e operacionais de determinadas entidades para obter beneficios em suas atividades, mesmo que a
percentagem que detém sobre o seu capital préprio for inferior a 50%. A existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto, que sdo
atualmente exerciveis ou conversiveis, sao levados em consideracdo ao avaliar se a Companhia controla outra entidade.

Os investimentos em sociedades controladas e coligadas sdo registrados e avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial,
reconhecido no resultado do exercicio como despesa (ou receita) operacional.

O resultado das controladas adquiridas ou vendidas durante os exercicios séo incluidos nas demonstragdes contabeis a partir da data
efetiva de aquisicdo ou até a data em que o controle deixar de existir.

1 - Agio (Goodwill)

O 4agio (ou desagio) é originado no processo de aquisicao de controladas, coligadas e joint ventures.

O 4gio representa o excesso do custo de aquisicado em razao do interesse da Companhia sobre o valor justo liquido dos ativos e
passivos identificaveis adquiridos de uma controlada e coligada na data da aquisi¢géo. O &gio originado na aquisicdo de controladas
e coligadas s&o incluidos no valor dos investimentos. Quando o excesso é negativo (desagio) este é reconhecido imediatamente no
resultado como ganho na data de aquisicéo.

O 4gio é testado anualmente e sempre que for observado um evento que cause a redugéo ao valor recuperavel, comparando-se valor
presente dos fluxos de caixa futuros esperados de uma unidade geradora de caixa ao valor contabil de seus ativos liquidos, incluindo
o agio atribuivel e contabilizado ao custo deduzido das perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel. Perdas por reducdo ao
valor recuperavel de agio ndo podem ser revertidas. Ganhos e perdas auferidos na venda de uma entidade incluem o valor contabil
do &gio relativo a entidade vendida.

2.8) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonstracdes contabeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros néao
contabilizados pelo valor justo por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por reducdo ao valor
recuperavel sao incorridas se, e apenas se, existirem evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apds o
reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de
grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel.

b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia em cada data das demonstragdes contabeis se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como
disponivel para venda aumentar, e 0 aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds o prejuizo por
reducgao ao valor recuperavel ter sido reconhecido, a perda por redugéo ao valor recuperavel é revertido da demonstragao do resultado.

2.9) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros, sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso de agio e ativos intangiveis com
vida util indefinida, o valor recuperavel é estimado todo ano.

Uma perda por reducéo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de
venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados aos seus valores presentes através da taxa de
desconto antes de impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos
especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sao
agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos
de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”). Para fins do teste do valor recuperavel do agio,
o montante do agio apurado em uma combinagéo de negdcios é alocado & UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das
sinergias da combinagao é esperado. Essa alocacao reflete o menor nivel no qual o agio é monitorado para fins internos e ndo é maior
que um segmento operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e o CPC 22.

Perdas por redugdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes o UGCs s&o inicialmente
alocadas na redugéo de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e subsequentemente na redugdo dos outros ativos
desta UGC (ou grupo de UGC) de forma pro-rata.

Uma perda por redug@o ao valor recuperavel relacionada a agio néo é revertida. Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel
é revertida somente na condicdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciagéo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

2.10) Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes
O reconhecimento, a mensuracgéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:
— Ativos Contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui controle da situagao ou quando
ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo, e pela confirmacdo da capacidade de sua recuperacdo por recebimento ou compensagao com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;
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— Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acgdes, a similaridade com
processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o
que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes, e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranga;

— Passivos Contingentes: é utilizado para passivos que ndo séo reconhecidos, pois a sua existéncia somente sera confirmada pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que néo estejam totalmente sob o controle da Administragdo. Os
passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados como perdas possiveis, devendo ser
apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas néo séo provisionadas
e nem divulgadas; e

— Obrigagdes Legais: Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacéo é sua legalidade
ou constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

2.11) Patriménio Liquido

a) Lucro por acao

A Companhia apresenta dados de lucro por agdo basico. O lucro por agdo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel
aos acionistas da Companhia pela média ponderada das ac¢des ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das acbes
ordindrias compradas pela Companhia e mantidas em tesouraria.

b) Dividendos a pagar

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis,
no periodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposicdo do dividendo minimo obrigatério previsto no
Estatuto da Companhia.

2.12) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranca, for provavel que beneficios econdmicos
futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.
A Companhia baseia suas estimativas em resultados histdricos, levando em consideragao, o tipo de transacao.

Receitas Financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda),
receita de dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora),
ganhos na alienagéo de ativos financeiros disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo
valor justo por meio do resultado, ganhos na reavaliagdo a valor justo de participagdo pré-existente em controlada, ganhos nos
instrumentos de hedge que sé@o reconhecidos no resultado e reclassificagdes de ganhos previamente reconhecidos em outros
resultados abrangentes. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos
é reconhecida no resultado na data em que o direito do Grupo em receber o pagamento é estabelecido. As distribuicbes recebidas de
investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do investimento.

2.13) Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, quando
aplicavel. A provisao para contribuicédo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicagao da aliquota adequada
ao lucro real do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e das mutagdes nos ativos e passivos fiscais diferidos
reconhecidos na demonstragdo consolidada do resultado.

Os créditos tributarios sobre adi¢cbes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua
realizagao, considerando os estudos técnicos e as andlises realizadas pela Administracao.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na
apuragéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao tém efeitos
para fins de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transi¢do - RTT, devendo ser considerados,
para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios
da adogdo da Lei n® 11.638/07 estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

7) INVESTIMENTOS

b) A composicdo dos Investimentos esta demonstrada a seguir:

Gesto, Elaboracéo e
Divulgacao de
Relatérios de Analise
Econdmica Financeira e

Miramar Holdings S.A.

Contabeis Consolidadas

CNPJ 09.060.272/0001-51 da Organizagéo
Sede: Cidade de Deus, Osasco-SP

Bradesco.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia, como parte integrante da Organizagado Bradesco, tem estrutura de gerenciamento de riscos que permite que estes
sejam efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados de modo integrado, envolvendo a Alta
Administrag@o, quando necessario.

3.1) Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacdo das mensuragoes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensurac¢éo pelo valor justo:

Nivel 1

Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e
patrimoniais e contratos de derivativos que sdo negociados em um mercado ativo, assim como titulos publicos brasileiros que sao
altamente liquidos e ativamente negociados em mercados de balcéo.

Nivel 2

Dados observaveis que néao os precos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; precos cotados em
mercados ndo ativos; ou outros dados que sdo observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis
de mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de
derivativos cujo valor é determinado usando um modelo de precificagédo com dados que s@o observaveis no mercado ou que possam
ser deduzidos principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas néo limitados a curvas de
rendimento, taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados n&o observaveis que sao suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo
dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando
modelos de precificacdo, metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais
a determinagéao do valor justo requer julgamento ou estimativa significativos da administragéo. Esta categoria geralmente inclui certos
titulos emitidos por instituicdes financeiras e empresas nao financeiras e certos contratos de derivativos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragdes Contdbeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contabeis elaborados a fim de quantificar
determinados ativos e passivos. Tais estimativas e julgamentos sao continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e
diversos outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razodveis nas circunstancias atuais.

Essas estimativas e julgamentos contabeis referem-se basicamente ao seguinte item:

| - Reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Determinados ativos, como, outros intangiveis e investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial, estdo sujeitos a revisdo de
perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda de valor recuperavel sao registradas quando existem evidéncias
claras de perda de valor recuperavel, ou de ndo-recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagdo do que constitui perda de valor
recuperavel € uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro
2011 2010
Disponibilidades em moeda NACIONAl (1)......ccuiiieriiriiiieie e e 11 12

Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 11 12
(1) Refere-se a depésito bancario a vista.

6) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIACAO
Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros no montante de R$ 5.825 (2010 - R$ 5.345). Estes
ativos s&o classificados na categoria de ativos financeiros para negociagao, enquadradas no nivel 1.

a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados na conta de Resultado de Equivaléncia Patrimonial e corresponderam, no exercicio, a um resultado positivo de R$ 23.719 (2010 - R$ 3.463).

Em 31 de dezembro

(1) Dados relativos a 31.12.2011;

aplicaveis; e

8) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em acées
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

2011 2010
OFINANIAS .....ecvci i 41.998.035 41.998.035
Total 41.998.035 41.998.035

b) Reserva de Capital
A reserva de capital € composta principalmente por &gio pago pelos acionistas na subscri¢cdo de agdes. A reserva de capital é utilizada
para (i) absorc@o de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros, (ii) resgate, reembolso ou compra
de acdes, (iii) resgate de partes beneficiarias, (iv) incorporagao ao capital social e (v) pagamento de dividendo a a¢des preferenciais,
quando essa vantagem |hes for assegurada.
c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro

2011 2010
Reservas de Lucros .. 112.156 87.974
- Reserva Legal (1)... 11.302 10.081
- Reserva Estatutaria (2) 100.854 77.893

(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagcdo néo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Companhia, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s destinagdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo
Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos

Conforme disposigdes estatutarias aos acionistas estdo assegur ados dividendos que correspondam no minimo a 1% do lucro liquido

do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria. A Assembleia deliberara sobre a destinagao do resultado do exercicio.

Os célculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2011 e 2010 estdo demonstrados a seguir:

Em 31 de dezembro

2011 % (1) 2010 % (1)
Lucro Liquido do EXercicio ..............cccoeevrineneeneneneees 24.413 14.304
RESErVa Legal ......cceiiuiieiiiiiiiiieie e (1.221) (715)
Base de Calculo 23.192 13.589
Dividendos complementares/provisionados.............cccceeveeene 231 13.589
Total dos Dividendos 231 1,0 13.589 100,0

(1) Percentual dos dividendos sobre a base de célculo.

9) RECEITAS FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Rendimento de Aplicagdes em Fundos de Investimentos Financeiros.............c.coceveueins 605 445
Rendimento de Operagées Compromissadas com Lastro em Debéntures ............cccce.e... - 16.206
JUFOS ALIVOS ...ttt st ne e 455 7
Total 1.060 16.658

10) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
SEIVIGOS 08 TEITEITOS .....eeutieieiieiti ettt ettt r e be e nn e nee e nns 15 17
Editais e Publicagbes 59 104
Contribuigéo Sindical Patronal 38 35
Outras Gerais € AAMINISIIAtIVAS .........ccoiveiiiiiiieii e - 4
Total 112 160

Aos Administradores e Acionistas da

Miramar Holdings S.A.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Miramar Holdings S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstra¢oes contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes
contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragbes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacgéao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem

\Como a avaliacao da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Patriménio Quantidade de acoes Participacao Ajuste Decorrente
Capital Liquido Resultado possuidas (em milhares) no Capital Investimentos de Avaliacéo (2)
Social Ajustado Ajustado ON PN Social - % 2011 2010 2011 2010
Andorra Holdings (1) (2). . 120.628 466.238 51.573 147.807 - 45,9915 214.430 190.936 23.719 3.463
Agio - Andorra Holdings (3) 79.537 79.537 - -
Total 293.967 270.473 23.719 3.463

(2) Os ajuste decorrente de avaliagdo consideram os resultados apurados pelas Companhias, a partir da aquisi¢ao e inclui variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajustes por equalizagédo de praticas contabeis, quando

(3) O 4gio esta fundamentado na diferenca entre o valor de mercado de ativos e o respectivo valor contdbil, quando da aquisi¢cao da participagao societaria na Andorra Holdings S.A.

11) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacoes com partes relacionadas, vigentes nas datas das operacoes, estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro

2011 2010
Ativos Receitas Ativos Receitas
(passivos) (despesas) (passivos) (despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa:
Banco Bradesco S.A. ... 11 - 12 -
Operacdes compromissadas com Lastro em Debéntures
Banco Bradesco S.A. ...t - - - 16.206

Dividendos/Juros sobre Capital Préprio a Receber:
Andorra Holdings S.A. ..o 225 - 176 -
Dividendos a Pagar:

Banco Alvorada S.A. ... (9.932) - (9.700) -
Banco Bradesco BBI S.A. ........... (3.052) - (3.052) -
Banco Bradesco S.A. .. (3.059) - (3.059) -
Banco Bradesco C.V.T.M............. (9.090) - (9.090) -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
A empresa é parte integrante da Organizacao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no
Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

12) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuigao Social).........ceuenes 24.666 19.895
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHVAMENTE ...ttt ettt e e b r e ae e (8.386) (6.764)
Efeito das adicoes e exclus6es no célculo dos tributos:
Participacdes em controladas, tributadas nas empresas correspondentes ..............ccccee... 8.064 1177
Despesas e provisdes indedutiveis liquidas das receitas ndo tributaveis... 28 (28)
Outros 41 24
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (253) (5.591)

b) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar no montante de R$ 4.373 (2010 - R$ 3.966) referem-se a imposto de renda retido na fonte
sobre aplicagdes financeiras e imposto de renda de exercicios anteriores.

c) Impostos e Contribuicoes a Recolher

Os impostos e contribuicdes a recolher, no montante de R$ 87 (2010 - R$ 15), referem-se a Contribuicdo Social de R$ 6 (2010 - R$ 5)
e Imposto de Renda de R$ 81 (2010 - R$ 10).

13) OUTRAS INFORMAGOES
a) Devido as caracteristicas da Companhia nao ha componentes de outros resultados abrangentes.
b) Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 ndo ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis
ou provaveis de natureza relevantes.
c) A empresa, em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos.
A DIRETORIA

Daniel José Liberati — Contador — CRC 1SP178435/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Miramar Holdings S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da
Companhia, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto.

Revisao dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de comparagdo, foram
anteriormente revisados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 28 de janeiro de 2011, que nao conteve
qualquer modificagéo.

KPMG

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Séao Paulo, 15 de fevereiro de 2012

André Dala Pola
Contador CRC 1SP214007/O—2J

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP160769/0-0
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Senhores Acionistas,

Sede: Cidade de Deus, Osasco-SP.

Em cumprimento &s disposigdes legais e estatutarias, temos a satisfagéo de submeter & apreciagéo de V.Sas. as Demonstragdes Contbes, relativas

Miramar Holdings S.A. =i

CNPJ 09.060.272/0001-51 aorgamza

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Colocamo-nos & disposigao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessérios.
Cidade de Deus, 15 de fevereiro de 2012

1) INFORMAGOES GERAIS

A Miramar Holdings S.A. é uma Companhia que tem por objetivo a admlmslracao‘ Jocagao campra, venda do bons préprios o parlspagdo om ouras
sociedades como cotista ou acionista. A Miramar Holdings S.A. 6 parte adesco,

& tecnolégicos e suas demonstragdes contabeis devem ser enioniidan noct contorto

A autorizagao para a emisso destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 15 de fevereiro de 2012

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

aseguir. E: liticas f licadas de modo

consistente nos exercicios aprssemados, 22 quando ndicado do oura frma

2.1) Base de preparagéo e apresentagao das demonstragges contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragao dos ativos ao seu valor justo,
quando aplicavel.

A proparacdo do demnsiragoes contabels requer o uso do certas estmatvas contébels ciicas e também o exercicio do jugamento por parte da
Administrag@o da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabei

A Compantia nao aprésenta demonstiagoes contabgs consaidadas conforme previsto o GPG 36, tem 10

22) Mosda funcional e mosda ds spressntacho

Os tens incluidos nas iabeis sdo i
(‘moeda funcional’). As
moeda de apresentagzo.

oeda do principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua
ihaves do eate (RS), que & a moeda funcional da Companhia e, também, a sua

23) Gaixa o equivalentes de caixa
caixa s30 por em moeda nacional e fundos de investimentos, cujo vencimento das operagoes na

Gt ol aplicagao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, que sao utilizados para gerenciamento

de seus compromissos de curto prazo.

24) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob cate valor justo por meio d

: maniidos para

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Re:

20 exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas das Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL - Em Reais mil
ATIVO 3112.2010 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 3112.2011
CIRCULANTE 9472 CIRCULANTE 25.245 24.998
Caixa e de Caixa (Nota 5) 12 Impostos e C Recolher (Nota 12c) 87 15
Ativos Financeiros para Negociagdo (Nota 6) 5345  Dividendos a Pagar (Nota 8d) 25133 24.901
Dividendos a Receber (Nota 11) 176 Outras Obrigagbes 25 82
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12b). 3.939 6 Liquino 279.156 254.974
NAO CIRCULANTE 270.500  Capital Social:
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 27 -De Domiciliados no Pais (Nota 8a) 167.000 167.000
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12b) 27 Reservas de Lucros (Nota 8c). 112.156 87.974
(Nota 7 270473
TOTAL 304.401 279972 TOTAL 304.401 279.972
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonsiragoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil A0 DAS OES DO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros ucros
31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutéria__Acumulados Totais
2011 2010 Saldos em 31.12.2009. 102.000 9.366 77.893 - 189.259
RECEITAS 24779 20126
Receitas Financeiras (Nota 9) 1.060 16.658 . . .
Resaltado do Pammwa‘ Nota 757 23718 3463 Aumento do Capital Social por Subscrigo 65.000 - - 65.000
Outras Receitas O - 5 Lucm Liquido do Exercicio - - 14.304 14.304
tinacdes: - Reserva - 715 - (715)
113 231 - Dividendos Propostos
Despesas Tributérias 1 1 (R$ 0,36 por lote de mil agges) - - - (13.589) (13.589)
Despesas Financeir - 70
10).
Despesss Gerals o (Nota n2 180 Saldos em 31.12.2010.. 167.000 10.081 77.893 - 254.974
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO. 24.666 19.895
Lucro Liquido do Exercicio - 24413 24413
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 12a) (253) (5.591)  Dest : - Resen, - 1.221 22961 (24.182)
! - Dividendos Propostos
LUCRo Liauibo bo 24413 14.304 (RS 0,32 por lote de mil agdes) - - - (231) (231)
Média ponderada de agdes alribuidas aos acionistas 41.998.035 32.176.492
Lucro basico por agdo ordindria (expresso em RS por agao). 0,58 044  Saldos em 31.12.2011. 167.000 11302 100.854 - 279.156
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabes. As Notas Explicativas s parte integrante das Demonstrages Contabeis.
DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reas mil
Exercicios findos em Exercicios findos em 31 de dezembro
31 de dezembro s Y
2011 5010 Descrigdo 2011 % 2010 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1-RECEITAS - - 5 -
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuiggo Social 24.666 19.895 1.1) Outras Receita ) ) M _
Aj lucro liqui impost (24.174) .4 .
usios 0 ucro liquido anics dos @4174) G499, insuos o 4 03 (199 w0
Resul ada (23.719) (3463)  Servigos de Terceiros (74) ©3) a7 ©1)
Juros, Variaghes Monetarias & < G, Liquidas (455) 64 Outros - - (178) 09
Lucro Liquido Ajustado 492 16.491 y
{Aumenio)Redugzo om s Firancaos pars Negocacdo (524) (5.192) 3"VALORADICK BRUTO (1-2) (74) (03) (190) (1.0
Instituicoes de Crédito - 203935 4- E AMO - - - -
em Oultros Al (46) (3.968) 5 -VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
Aumentol(Reducdo) am Outas Obrigacoes (43) 7 ENTIDADE (34) (74 (0.3 (190) 10
{mposto de Renda e C Pagos : (5752 6.vaLOR RECEBIDO EM g 24779 100,3 20421 101,0
Imposto de Renda e Cont ica (56) (4.154) - 0 € - g - 3
s Atividades “77) 201358 Resultado de Patrimonal. 23719 9.0 3.463 174
ades de Invostimentos. Receitas Fi 1.060 43 16.658 836
s (267.185)  7.vaLOR TOTAL A (5+6). 24.705 100,0 19.931 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos. 176 (267.185) 8- DO VALOR TOTAL 24.705 100,0 19.931 100,0
Fluxo de caixa das Ali e Financiamentos: 8.1) Impostos, Taxas e Contri 202 12 5.627 28,2
Aumento de Capital Social - 65.000 Federais 202 12 5626 282
Caixa Li nte(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos - 65.000 Eetadua - N 1
&0 de Caixa e Equi de Cai 0] (827) o
ioio 45 Pericd - 5 8.2) Remuneragéo de Capitais de Terc - - -
4 niclo do Pe 8.3) Remuneragio de Capitais Préprios 24413 98,8 14304 78
EquivelonnaS ca Fim do Periodo " 12 Dividendos 231 09 13.589 68,2
quivalentes de Caixa | (aumento)/Redugao de Caixa o de Caixa o) @) Lueros Rt oate2 o7 s Py
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrages Contabeis. As Notas Explical parte integrante das D Contabeis.

mil

b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia em cada data das demonstrages contabeis se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta

deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como disponivel para venda aumentar, e o aumento

puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apss o prejuizo por redugéo o valor recuperavel ter sido reconhecido, a perda por redugéo

a0 valor recuperavel & revertido da demonstragéo do resultado.

2.9) Redugéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros (impairment)

0s valores contabes dos alvos ndo fivancaios, s3o evisos a cada data do apresentagao para apurar se ha indca2o do perda no valor ecuperavel
Geso ocorr tlindicagao, ent20 o valor recuperavel do ativo ¢ estimado. No caso de agio @ afivos nfangivels com ida it ndefinida, o valor recuperével &

estimado todo

Uma perta por rsugio no velor racuperdvel & racanhecida se o valor contébll do aivo ou UIGC exceder o seu valr recuperével,

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa & o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor

em uso, os luxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes alravés da taxa de desconto antes de impostos que reflta as

condigdes vigentes de a0 periodo de pital € 0s riscos espe do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor

recuperavel, 0s ativos que ndo podem ser testad a menor grup que gera entrada de caixa de uso continuo que

580 em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”). Para fins do teste do

valor recuperavel do agio, o montante do 4gio apurado em uma combinagéo de negdcios é alocado & UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das

sinergias da combinag#o é esperado. Essa alocagao reflete o menor nivel no qual o 4gio ¢ monitorado para fins internos e néo & maior que um segmento

operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e 0 CPC 22.

Perdas po redug2n no valorrecuperéel s rsconhecidas o reiilado, Perdas reconheckias referentas o UGG s2o ncalmenta alocadas na redugso do

qualquer 4gio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), festa UGC (ou grupo de UGC) de forma pré-rata.

O perda por redugat o valor ecuperavel reacionada a 4510 nao & roverida Quanlo aodios awus 26 pordas do valor recupordvel  roverida somonts

e condigao o dus o valor contabldo i &G excata 0 vlor Gontapi ue era sdo apuradd, aurio db depreciagdo ou amoriagao, 6aso & parda de

valor ndo tivesse sido reconhecida.

210) Provisées, passivos contingentes e ativos contingentes
O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais s&o efetuados de
acordo. com o criérios definidos pelo CPC 25, sendo:

tegori
negociagao e designados o valor justo por meio de resuuado, no reconhecimento inicial; disponiveis para venda, mantidos at
& recebiveis. A classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao Setornina s classificagao de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial,

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

1- Designados no reconhecimento inicial
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia nenhum ativo financeiro designado a valor justo no reconhecimento inical
I - Ativos financeiros para negociagao
Os ativos financeiros para negociagéo s&o os ativos mantidos pela Companhia com o proposito de negociar no curto prazo, ou que a Companhia mantém
como uma carteira administrada em conjunto para obtengéo de lucro no curto prazo ou para tomada de posicdes. Os instrumentos financeiros
também séo categorizados como mantidos para negociago, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

inanceiros mantidos para negociagao sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transagéo sao
registrados diretamente no resultado do periodo.

As receitas e despesas de juros de ativos financeiros mantidos para negociagdo sao reconhecidas nas contas de ‘Receitas Financeiras”.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda so ativos financeiros néo derivativos que no sao classificados em mantidos até o vencimento ou para negociagao
para os quais existe a intengao de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a mudangas nas taxas de juros,
faxas de cambio, progos e ltulos do plrimorio ou necessidades de quidez

Alivos i lor just lor pago
o a0 mensurados subsequemememe a valor justo com os ganhos & pemas lesoiheatios v patrimonio nqmua em oulros resultados abrangentes, com
excegao das perdas por valor ndo recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de converséo. Se um ativo financeio disponivel para venda apresentar uma
perda por valor néo recuperavel, a perda acumulada registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstrago do resultado.

A receita de juros  reconhecida no resultado utilizando-se 0 método da taxa efetiva de juros.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia n&o possuia ativos financeiros disponiveis para venda,

/0s financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento so ativos financeiros n@o derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimento fixo que a
Companhia tem intengéo e capacidade de manter até o vencimento e que néo s&o designados como avaliados pelo valor justo por meio do resultado, ou
como disponiveis para venda.

Oe aiios fiancarus maniidos a6 o vencimento 530 recanhecidos iniaments  valor et incluindo 05 custos diios o e

exceto quando a possui controle da situagao ou. L:uando ha garantias 1 reals
ou deciases judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, janho como pela
capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagdo com outro passivo exigivel. Os ativos wmlngemes cu]a Spectatia do bxto §
provavel, sao divulgados nas notas explicativas;

~ Provisdes: s@o constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos
para a liquidagéo das obrigacdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;

~ Passivos Contingentes: & utiizado para passivos que no s&o reconhecidos, pois a sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou néo
de um ou mais eventos futuros e incertos que no estejam totalmente sob o controle da Administragéo. Os passivos contingentes ndo satisfazem os

itérios de reconhecimento, pois s&o considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divuigados em notas explicativas, quando relevantes
As obrigages classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas:

Obrigagdes Legais: Provisdo para Riscos Fiscals: decorrem de processos Wi, cujo obieto de contestagao ¢ sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos

integralmente nas demonstragoes contabeis.

2.11) Patriménio Liquido

a) Lucro por agdo

A Companhia apresenta dados de lucro por agdo basico. O lucro por agéo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da

Companhia pela média ponderada das agdes ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das agdes ordindrias compradas pela Companhia e

mantidas em tesouraria.

b) Dividendos a pagar

A distribuigao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a

distribuigao & aprovada por eles, 00 quando da proposigdo do dividendo minimo obrigalério previsto no Estatuto da Companhia.

2.12) Reconhecimento da Rece

A rotei compreonde o valor jueto da contraprestagao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranga, for provével que beneficios economicos futuros fluiro para a

Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em

resultados histéricos, levando em consideragao, o tipo de transagao.

subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estao mc\uldus no resu\iadu como ”Recel\as
por valor n&o recuperével é relatada como uma redugao do valor contabil do
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia n&o possuia ativos financeiros manﬂdos ate o venclmentu
d) Empréstimos e recebi

Emprésimos & recebiveis 830 aivos financeiros com pagamemos ix0s ou determinaveis que ndo sao cotados em um mercado ativo e que a Companhia
n&o tem a intengo de vender imediatamente ou no curto

s ompresimos o rocobiveis $36 mansurados namente pet valr justo mais os custos dietos do ransagao, @ subsequentomente avalados pelo custo
‘amortizado utiizando-se 0 método da taxa efeiva de juros.

Ativos financeiros adauiridos com compromissos de revenda s&o registrados como empréstimos e adiantamentos & instituicdes de crédito ou clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o prego de venda e de recompra é tratada como juros e reconhecida ao longo do prazo do contrato com base na
taxa efetiva de juros.

Juros sobre empréstimos e recebiveis sao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioragao, a perda por valor nao recuperavel
& relatada como uma redugao do valor contabil dos empréstimos e adiantamentos e ¢ reconhecida na demonstragéo do resultado, como perda por redugao
ao valor recuperéavel de empréstimos e adiantamentos.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia n&o empréstimos e recebiveis.

ianceiras”. No caso de deterioragéo, a perda
&0 do resultado.

2.5) Passivos Financeiros

A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor justo por meio do resultado e custo amortizado.

) Mensurados a valor justo por meio do resultado

S0 registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas do valor justo no resultado. Estes passivos
podem ser subdivididos em duas classificagdes distintas: passivos financeiros designados a valor justo por meio do resultado e passivos financeiros
mantidos para negociagao.

1- Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia no possuia nenhum passivo financeiro designado ao valor justo no reconhecimento inicial.

11 - Passivos financeiros para negociagéo

Os passivos financeiros para negociagao sao os passivos mantidos pela Companhia com o propésito de venda ou recompra no curto prazo, ou que
mantém como part de uma carteira adminisiada em corjunto para obtengao de lucro 1o curto prazo ou para tomada de posigdes

Os avaliados polovalor
resultado em "Ganhos e perdas
31 e dovemore de 9011 2 20705 Cempanh A no possuia paseivos an
b) Passivos financeiros a custo amortizado

S0 0s passivos financeiros que néo sao avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos sao inicialmente registrados pelo seu valor justo
 subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de instituigdes de crédito e de clientes, recursos de emissao de
titulos de divida e titulos de dividas subordinadas

2.6) Determinagao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagao de prego de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagao de
pregos de mercado disponivel, os valores so estimados com base em cotagdes e distribuidores, modelos de definigdes de pregos, modelos de cotagoes
ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

uldos de ativos financeiros para negociagao’.
0s mantidos para negociagao.

lento em Controladas

s como controladas as entidades as quais a Companhia exerce controle, ou seja, quando detém o poder de exercer a maioria dos direitos
voto. Poderé ainda existir controle quando a Companhia possuir, direta ou indiretamente, preponderancias de gerir as politicas financeiras e upemcluna\s
de determinadas entidades para obter beneficios em suas afividades, mesmo que a percentagem que detém sobre o seu capital proprio for inferior a 50%. A
existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto, que sdo sao levados em 0 avaliar se a Companhia
controla outra entidade.
Os |nvest|men|os em sociedades controladas e coligadas s&o registrados e avaliados pelo
exercicio como despesa (ou receita) operacional.
O resultado das controladas adquiridas ou vendidas durante os exercicios s&o incluidos nas demonstragdes contbeis a partir da data efetiva de aquisigao
ou até a data em que o controle deixar de existir.
1 - Agio (Goodwill)
0O 4gio (ou desagio) é originado no processo de aquisigéo de controladas, coligadas e joint ventures.
O agio representa o excesso do custo de aquisigio em razdo do interesse da Companhia sobre o valor justo liquido dos ativos e passivos identificaveis
adquiridos de uma controlada e coligada na data da aquisigéo. O 4gio originado na aqmsu;ée de controladas e mhgadas sdo mc\uldos no valor dos
investimentos. Quando o excesso é negativo (desagio) este & itado \a data de aquisi
0O agio & testado anualmente e sempre que for observado um evento que cause a redugao ee valnr recuperével, comparando se valor preseme dos fluxos
de caixa futuros esperados de uma unidade geradora de caixa ao valor contabil de seus ativos liquidos, incluindo o agio atribuivel e contabilizado ao custo
deduzido das perdas acumuladas por redugo ao valor recuperavel. Perdas por redugio ao valor recuperavel de 4gio ndo podem ser revertidas. Ganhos e
perdas auferidos na venda de uma entidade incluem o valor contabil do gio relativo & entidade vendida.

patrimonial, no resultado d

2.8) Redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonstragoes contabeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros néo contabilizados pelo valor justo
por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sz incorridas se, e apenas se, existirem
evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apos o reconhecimento i ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos
| fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel.

Receitas.

As receias fnanceiras abrangem rocaitas do juros sabre fundos nvestidos (inclindo alivs financefos disponiveis para venda) receita de divdendos

(exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora), ganhos na alienagéo de ativos

disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, ganhos na reava\lagac ot

justo de participagéo pré-existente em controlada, ganhos nos de hedge que sao no resultado e de ganhos
reviamente reconhecidos em outros .esm'zdus abrangemes A rocalta 4o juros & recanhacida no resultado, atraves db mélod 40s uros olatos. A recelta

de dividendos & reconhecida no resultac m que o direito do Grupo em receber o pagamento é estabelecido. As distribuigdes recebidas de

investidas registradas por equivaléncia pammemal Toauzam o valor 4o imestmento

213) Imposto de Renda e Contribu |

A proviséo para imposto de renda & constituida  aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%, quando aplicavel. A proviséo

para contribuigdo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provistes para os demais

impostos e contribuigtes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicagdo da aliquota adequada ao lucro real do

exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e das mulagdes nos alivos e passivos fiscais diferidos reconhecidos na demonstragao

consolidada do resultado.

0s el irbuarios sobro adigaes temporarias serdo realizados quando da ulizagao elou reversdo das respeclwas provistes sobre as quais oram

tituidos. Tais créditos b de sua realizagéo, técnicos

& as analises realizadas pe\a Admwsuagau

De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificages no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido

do exercicio, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, n&o tém efeitos para fins de apurag&o do lucro real da pessoa

juridica optante pelo Regime Tributario de Transicao - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes

em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao da Lei n° 11.638/07 estéo registrados nos ativos e passivos diferidos

correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS
A Companhia, como parte lnlegmnle da Organzagso Bradssco tem st de gerenciamen de iscos qus permits Qs ests sofam efstivamente
reportados de modo integrado, envolvendo a Alta Administragao, quando necessario.

3.4) Valor justo de ativos e passivos financeiros
A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagao das mensuragoes
ovaor usto pelonivelda seguinte hieraraia de mensuragso pelo valoruso:

el 1
Pregos cotados em mercados ativos para alivos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e patrimoniais e contratos
de derivativos que sao negociados em um mercado ativo, assim como titulos pablicos brasileiros que séo altamente liquidos e ativamente negociados em
mercados de balcao.
Nivel 2
Dados observaveis que néo os pregos de Nivel 1, tais como pregos cotados para ativos ou passivos similares; pregos cotados em mercados néo ativos; ou
outros dados que s&o observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos
ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 mc\uem contratos de derivativos cujo valor é determinado usando um modelo de precificago com dados
que sdo observaveis no mercado ou que possam uzidos principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas
5o Imitados @ curvas de rendimento, taxas de juros, volatidades pregos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.
Nivel 3
Dados nao observaveis que so suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo dos ativos e passivos.
Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando modelos de precificagao, metodologias de
fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinagéo do valor justo requer julgamento ou estimativa
significativos da administragéo. Esta categoria geralmente inclui certos titulos emitidos por instituibes financeiras e empresas néo financeiras e certos
contratos de derivativos.

4) uso DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Toe octmaase Ju\gamemos &0 continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia historica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de

eventos futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuais.

Essas estimativas e julgamentos contabes referem-se basicamente ao seguinte item:

1- Redugéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Determinados ativos, como, outros intangiveis e investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial, estdo sujeitos 4 reviséo de perda de valor

recuperavel (impairment). As despesas com perda de valor recuperavel sao registradas quando existem evidéncias claras de perda de valor recuperavel,
u de néo-recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagao do que constitui perda de valor recuperavel & uma matéria que requer um nivel significativo

de julgamento.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro
2011 2010
12
12

Disponibilidades em moeda nacional (1
Total de Caixa e Equiy de Cai

(1) Refere-se a depdsito bancério a vista.

6) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO
Referem-se a aplicacdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros no montante de R$ 5.825 (2010 - RS 5.345). Estes ativos sao classificados
na categoria de ativos financeiros para negociagéo, enquadradas no nivel 1

continua..?
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Miramar Holdings S.A.
'CNPJ 09.060.272/0001-51
Sede: Cidade de Deus, Osasco-SP

Contibas Consiadas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil
7) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados na conta de Resultado de Equivaléncia Patrimonial e corresponderam, no exercicio, a um resultado positivo de R$ 23.719 (2010 - R$ 3.463).
b) A icao dos esta aseguir:

Em 31 de dezembro

Patrimonio Quantidade de agdes Participagao ‘Ajuste Decorrente
Capital Liquido Resultado possuidas (em milhares) no Capital de Avaliago (2)
Social Ajustado Ajustado ON PN Social - % 2011 2010 2011 2010
Andorra Holdings (1) (2)... 120628 466.238 51573 147.807 - 45,9915 214.430 190,936 23719 3463
Agio.- Andorra Holdings @ 79537 79.537 - -
293.967 270.473 23719 3.463

m Dados relativos a 31.12.2011;
(2) Os ajuste decorrente de avaliagéo consideram os resultados apurados pelas Companhias, a partir da aquisigao e inclui variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajustes por equalizagéo de praticas contabeis, quando aplicaveis;
(3) O 4gio esta fundamentado na diferenga entre o valor de mercado de ativos e o respectivo valor contabi, quando da aquisigao da participagéo societéria na Andorra Holdings S.A.

8) PATRIMONIO LiQUIDO
) Composigao do capital social em agdes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, & dividido em agoes nominativas-escriturais, sem valor nominal.

11) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com partes relacionadas, vigentes nas datas das operades, estéo assim representadas:

Em 31 de dezembro T o1 do dezembio
Ordindria — e — Ativos Receitas Ativos Receitas
Total 41.998.035 41.998.035 X (passivos) (despesas) (passivos) (despesas)
b) Reserva de Capital Caixa e Equivalentes de Caixa:
A Banco Bradesco S.A. 1 - 12 -
Areserva de capital ¢ composta por 4gio pago agbes. A reserva de capital ¢ uiizada para () absorgao de - guct? o compronissadas P P
prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de Iucros, (i) resgate, reembolso ou compra de agdes, (i) resgate de partes beneficiarias. o arocdesuy o . R . 16208

) incorporacao as caplal ociala (v) pagaments d didends  agoss prefarencias. quando sssa vantagem Ihos for assegurad
©) Reservas de Lucros Dividendos/Juros sobre Capml Propno aReceber:

Em 31 de dezembro  Andorra Holdings S.A. - 225 - 176 -
2010

2011 Dividendos a Pagar:
Reservas de Lucros. T 112156 87.974 Banco Alvorada SA. (9.932) (9.700) -
- Reserva Legal (1), 11302 10081 Banco Bradesco BBI SA. (3.052) - (3.052) B
- Reserva Estatutaria (2) 100,854 77893  Banco Bradesco SA. (3.059) - (3.059) -
(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido Ba"w Bradesco C.V.TM... (9.090) - (9.090) -
servas de capital. Apés esse limite a apropriagéo néo mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utiizada para do
ou para compensar prejuizos; @ resa é parte integrante da Or Bradesco e seus admini sdo pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco SA.,

(2) Visando & manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Companhia, pode ser constituida em 100% controlador da Companhia.
do lucro liquido remanescente apos destinagdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia
Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.
d) Dividendo:
Conforme disposigdes estatutarias estdo dividendos que
nos termos da Lei societaria. A Assembleia deliberaré sobre a destinagéo do resultado do exercicio.
Os caloulos dos dividendos relativos aos exercicios de 2011 e 2010 estéo demonstrados a seguir:

12) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social:
no minimo a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado

Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 2010

Em31de dezembro  Resultado antes dos tributos (Imp 24,666 19.895
2011 % (1) 2010 % (1) Encargo ot do mposlo de renda o conlriuig20 socil 45 aluotas de Se & 9% respectivamente.. (8.386) (6.764)
Lucro Liquido do Exercicio 24.413 14.304 xclusdes no calculo dos tributc
Reserva Legal (1.221) (715) Paricipagoes om contaladas, tbutadas nas ompresas corespondentos 8.064 1177
Base de Calcul 23192 13.589 Despesas e provisdes indeduliveis liquidas das receilas nao tributaveis .. 28 (28)
Dividendos isi 231 13589 Out 41 24
Total dos Dividendos 231 10 13.589 1000  Imposto de renda e social d (253) (5.591)
(1) Percentual dos dividendos sobre a base de calculo. b) Tributos a Compensar ou a Recuperar
) RECEITAS FINANCEIRAS Os tributos a compensar ou a recuperar no montante de R$ 4.373 (2010 - R§ 3.966) referem-se a imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes
Exercicios findos em 31 de dezembro financeiras e imposto e renda de exercicios anteriores.
2011 2010 ©) Impostos e igGes a Recolher
Rendimento de Aplicagdes em Fundos de Financeiror 605 445 Os impostos e contribuigdes a recolher, no montante de RS 87 (2010 - RS 15), referem-se & Contribuigao Social de RS 6 (2010 - RS 5) e Imposto de Renda
Rendimento de Operagdes C ‘com Lastro em Debénture - 16206 de RS 81(2010 - RS 10).
Juros At 455 7
Total 1.060 16.658  13) OUTRAS INFORMAGOES
10) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS a) Devido & caracteristicas da Companhia nao ha de outros resultados.
___Exercicios findos em 31 de dezembro  b) Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 ndo ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis ou provaveis de
—2m 2010 natureza relevantes.
Servigos de Terceiros. 15 17 ¢) A empresa, em 31 de dezembro de 2011 e 2010, néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos.
Editais e Publicagdes 59 104
Contribuigao Sindical Patronal 38 35 ADIRETORIA
Outras Gerais e - 4
112 160 Daniel José Liberati — Contador - CRC 1SP178435/0-6
RELATORIO DOS OBRE AS )
Aos Administradores e Acionistas da Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Miramar Holdings S.A. Opinido
m nossa opindo, as demonstragtes contabels acima referidas apresentam adequadamente, o odos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial
Examinamos as demonstragtes contabeis da Miramar Holdings S.A. (“Companhia®), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de financeira da Miramar Holdings S.A. e 011, para o exercicio findo naquela

3 m 31
2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim ~data, de acordo com as praicas contabeis adotadas no Brasi.

como o resumo das prmcipals praticas contabeis e demais notas explicativas.
Outros assuntos

sobre a contabels
A administragao da Cumpanhla e respunsavel pela elaboragdo e adequada apresentagio dessas demonsiragdes contébeis de acordo com as praticas Demonstragdes do valor adicionado
contabeis adetadas no Brasi, assim como pelos controles miemnos que ela delerminou como necessarios para permiti a elaboragdo de também, as o valor aicionado (DVA), elaborada sob a responsabildade da Adinistragao da Comparhia para o exarcicio

findo em 31 2011, cuja brasileira para
submetidas aos mesmos procedimentos de audiloria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esto adequadamenle apresentadas, em t0dos os seus
aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
dos auditores
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja Revisdo dos valores correspondentes o exercicio anterior
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distorgao relevante. Os valores correspondsnlss ao exerclc\o findo em 31 de dezembro de 2010, para fins de for:
Uma zudnona envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas ~outros audito 28 de janeiro de 2011, que néo conteve qualquer modifi cagéc
contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragdes contabeis, mdependemememe se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles intermnos
relevantes para a elab contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
Epropriaded nas crcunsiantine, mas nao T oara i 46 exprossar U apinigo sobre » ocacia dasses contoles nternos 6a Companhia. Uma audioia o,
tambeém, a avaliagao da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a KPMG Auditores Independentes

revisados por

emitiram relat

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2012

nko Nakassato \ndré Dala Pola

| 2valiasao da apresentagao das demonstragdes contébeis tomadas em conjunto
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CUECA-BOMBA VENEZUELA
Nigeriano quetentou | Sean Penn quer
explodir avido nos que Chavez cante
EUAem 2009 pega em show em
prisao perpétua beneficio do Haiti

ONU CONDENA VIOLENCIA NA SIRIA

Votag&do na Assembleia Geral recebe apoio do Brasil. Resolugéo pede que Assad deixe o poder.

omapoiodo Brasil,a

AssembleiaGeralda

Organizagao das

Nagoes Unidas
(ONU) aprovou ontem umare-
solugao condenando violagdes
dos direitos humanos na Siria.
Ontem, a repressao das forgas
leaisaoregime de Basharal-As-
sad matou pelo menos 70 pes-
soas, segundo ativistas, e a on-
da de revolta se intensificou na
regiao norte do pais.

O relatério na ONU foi apro-
vado por 137 votos favoraveis,
12 contrérios e 17 abstengdes. A
delegacao brasileira votou a fa-
vor do documento.

Poucoantesdavotagao, ose-
cretario-geral daONU, Ban Ki-
moon, pronunciou-se contra
as mortes. "Todo dia o nimero
(de mortos na Siria) sobe. Ve-
mos bairros sendo bombar-
deados indiscriminadamente
ehospitais sendo usados como
centros de tortura.”

Segundo estimativa da or-
ganizagao, mais de 5.400 pes-
soas morreram em 11 meses, e
hémilhares desaparecidos por
se oporem ao regime sirio.

O texto aprovado pede que
Assad transfira o poder ao vi-
ce, que seria responsével pela
formacao de um governo de
unido, pelaconvocacaodeelei-
¢Oes e pela permissao de aces-
so humanitario ao local.

A aprovagao na assembleia
tem forga simbolica, jé que as
medidas propostas nao sao
obrigatoérias, mas denota pres-
sdo crescente sobre a Siria.
Neste més, os EUA fecharam
sua embaixada no pais.

O Brasil ja votara na Assem-
bleia Geral da ONU contra o
regime de Assad, em novem-

bro de 2011, quando o 6rgao
também havia se pronunciado
condenando a morte de civis e
outras violagdes.

Na semana passada, o chan-
celer brasileiro, Antonio Pa-
triota, classificou a situagao na
Siria como "gravissima" e
"preocupante”.

No inicio deste més, o Con-
selho de Seguranca (6rgao de-
cisério do organismo) votou
documento em que apontava
abusos. O relatério foi vetado
por China e Russia.

Segundo diplomatas, a con-
denagdo na Assembleia Geral
erauma "mensagem forte" nao
s6a Assad, mas aos paises que
ainda oferecem suporte ao re-
gime. Além de China e Russia,
Venezuela e Coreia do Norte
votaram contra a resolugao.

Repressao - A violéncia na
Siria tem se intensificado. Esti-
mativas apontam que, s6 nos
primeiros dias de fevereiro,
mais de 400 pessoas morreram
no cerco a Homs, cidade-sim-
bolo de resisténcia ao regime.
Segundo agéncias de noticias,
também houve prisoes de opo-
sitores. A blogueira Razan
Ghazzawi foi detida, bem co-
mooativistaMazen Darwishe
outros 12 opositores.

Ogovernoda Siria prevé um
referendo no dia 26 de feverei-
ro sobre uma nova Constitui-
cdoparao pais. A oposigao, en-
tretanto, defendeu um boicote
a consulta e um aumento nos
esforgos para derrubar Assad.
De acordo com os Comités Lo-
cais de Coordenagao, que or-
ganizam as manifestagoes, a
nova Carta proposta por As-
sad ndo representa avango de-
mocratico. (Agéncias)

LCC/AFP

e

3 AT S M Wy v

acdes dor regime. Na cidade de Homs, carros suoulvns .
g uvﬁo/keumrs

Cenasde violé p
LeC/ArP

lancam fumaga preta

P





